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z wykonania ustugi dajacej racjonalng
pewnos¢ w zakresie potwierdzenia
wskaznikéw w Swiadectwie Zgodnosci

Dla akcjonariuszy R.Power S.A.
a takze dla mBank S.A., dziatajgcym jako Podmiot posredniczgcy w oferowaniu:

Obligacji serii 1/2024 emitowanych przez R.Power S.A. ("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia 8
pazdziernika 2024 roku ("Warunki Emisji 1"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000
Ztotych.

Obligac;ji serii 3/2024 emitowanych przez R.Power S.A. ("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia 10
pazdziernika 2024 roku ("Warunki Emisji 2"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000
ztotych.

Obligaciji serii 1/2025 emitowanych przez R.Power S.A. ("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia 10
czerwca 2025 roku ("Warunki Emisji 3"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych.

Zakres ustugi

Przeprowadzilismy procedury audytorskie, majgce na celu potwierdzenie spetnienia warunkéw osiggniecia
wysokosci Wskaznikow Finansowych zdefiniowanych w Warunkach Emisji z 10 pazdziernika 2024 roku,
Warunkach Emisji z 10 pazdziernika 2024 roku oraz Warunkach Emisji z 10 czerwca 2025 roku.

Jako kryterium oceny prawidtowosci danych zawartych w Swiadectwie Zgodnosci, w tym réwniez sposobu
obliczenia wspotczynnikow finansowych i definicji, przyjelismy zapisy Artykutu 1. ,Definicje i interpretacja” oraz
Artykutu 17. ,\Wskazniki finansowe” Warunkéw Emisji z dnia 10 czerwca 2025 roku.

W zatgczonym Swiadectwie Zgodno$ci sporzgdzonym zgodnie z Warunkami Emisji wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2025 roku Wskazniki Finansowe wyniosty:

e wysokos¢ Kapitatow Wiasnych — 1 108 627 459,31 PLN,
e wartos¢ Wskaznika Pokrycia Aktywow — 48,04 %,
o wartos¢ Wskaznika Pokrycia Obligacji — 459,86 %,

liczonych dla emisji Obligacji w kwocie 737 501 000,00 PLN (warto$¢ wyemitowanych obligacji na dzieh 31
grudnia 2025 roku).

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spdtka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.

Zarzad: Jan Letkiewicz — Prezes Zarzadu, Jolanta Jackowiak — Wiceprezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu, Edward Nieboj — Wiceprezes Zarzadu, Tomasz
Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0001002477



Q GrantThornton

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu

Za rzetelne, prawidiowe i jasne sporzadzenie danych zawartych w Swiadectwie Zgodnos$ci zgodnie z kryteriami
okreslonymi w sekcji naszego raportu Zakres ustugi odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta
Naszym zadaniem byto wykonanie procedur audytorskich i wyrazenie niniejszej opinii.

Wykonalismy ustuge zgodnie z regulacjami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie

i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informac;ji finansowych, przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw, z pézniejszymi zmianami (KSUA 3000 (Z)).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, ze wyliczenia Wskaznikéw Finansowych w Swiadectwie Zgodnosci zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.

Przeprowadzone procedury polegaty na sprawdzeniu poprawno$ci rachunkowej obliczen wspotczynnikow
finansowych zawartych w Swiadectwie Zgodnosci zgodnie z wymogami okre$lonymi w Artykule 17. ,Wskazniki
finansowe” Warunkéw Emisji.

Przeprowadzili§my badania sprawozdania finansowego R.Power S.A., sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025
roku, w ktorej jednostkg dominujgca jest R.Power S.A. Dla obu sprawozdan wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas procedury dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o Swiadectwie Zgodnosci.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznosc

Przeprowadzajgc ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogoéw niezaleznosci i innych
wymogéw etycznych okreslonych w Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych

ksiegowych (w tym w Miedzynarodowych standardach niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych, przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw jako zasady etyki
zawodowej biegtych rewidentéw (Kodeks IESBA). Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach
dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci
oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy réwniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktére
majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jako$ci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci w brzmieniu przyjetym uchwatg Rady Polskiej
Agencji Nadzoru Audytowego, ktére wymagajg, aby firma audytorska zaprojektowata, wdrozyta i stosowata
system zarzgdzania jakoscig obejmujgcy polityki lub procedury odnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze naszym zdaniem, we wszystkich istotnych
aspektach wyliczenia Wskaznikéw Finansowych w Swiadectwie Zgodnosci zostaty sporzadzone zgodnie
z kryteriami okreslonymi w sekcji naszego raportu Zakres ustugi.
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