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Przedmiot i metodologia wyceny

Zakres wyceny

Przedmiotem wyceny jest baza projektow PV i BESS nalezgcych
do Grupy R.Power na dzien 31 grudnia 2025 roku. Projekty te sg
kontrolowane przez R.Power S.A. lub spdtki zalezne od R.Power
S.A. wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, a tym samym
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
przepisami Ustawy o Rachunkowosci.

Metodologia wyceny

Wycena projektow zostata sporzgdzona przez niezalezny
renomowany podmiot doradczy. Wycena obejmowata
przeszacowanie do wartosci rynkowej Srodkéw  frwatych
zwigzanych z projektami PV i BESS odzwierciedlonych w bilansie
w postaci skapitalizowanych kosztow rozwoju projektu,
skapitalizowanych naktaddw inwestycyjnych  w  przypadku
projektow, ktérych budowa zostata rozpoczeta oraz wartosci
netto srodkdw trwatych w przypadku projektow, ktdrych budowa
zostata zakonczona.

Schemat etapéw zaawansowania porifeli projektéw PV i BESS oraz

przyjete] metodologii wyceny

Etap zaawansowania
projekiu

Funkcjonowanie

Budowa
Wygrana aukcja

Warunki przytqczenia/
pozwolenia na budowe

Warunki zabudowy
Decyzja srodkowiskowa

Umowa dzierzawy

Metoda wyceny

Metoda dochodowa/
Wartos¢ ksiegowa
netto*/ Wartosc
fransakcyjna

Metoda poréwnawcza

*Wartos¢ ksiegowa netto dla portfela projektow PV funkcjonujgcych od kilku lat,
korzystajgcych z systemu zielonych certyfikatow nie wymagata korekt na potrzeby

wyceny do wartosci rynkowej.

Metoda dochodowa dla portfela pozostatych projektéw PV bedgcych na etapie
eksploatacji lub budowy korzystajgcych z systemu aukcyjnego OZE, majgcych zawarte
umowy PPA lub sprzedajgcych energie na rynku po cenie gietdowe;.
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Porifel projektow PV i BESS Grupy R.Power

Grupa R.Power na dzien 31 grudnia 2025 dysponowata
projektami o tgcznej mocy 32 GWp. Wycenie poddany zostat
caty portfel projektéw PV, tgcznie 11.2 GWp, oraz 20.6 GW
projektow BESS, tgcznie 31 823 MW, co stanowi wzrost o 10% w
stosunku do 31 grudnia 2024 roku.

W grudniu roku 2025 spoétka R.Power posiadata w operacji bqgdz
na etapie budowy portfele elektrowni fotowoltaicznych oraz
magazyny energii o tqgcznej mocy ponad 1117 MW (w tym 56
MWp w Portugalii, 8 MWp w Rumunii i 20 MWp w Niemczech), z
czego wiekszos¢ zostata juz sfinalizowana. Grupa planuje
zakonczy¢ wiekszos¢ budow dot. ww. portfeli w 2026 roku.

Moc projektéw na 31/12/2025
Moc projektéw na 30/06/2025
Moc projektéw na 31/12/2024
Moc projektow na 30/06/2024
Moc projektow na 31/12/2023
Moc projektow na 30/06/2023
Moc projektéw na 31/12/2022
Moc projektéw na 30/06/2022
Moc projektow na 31/12/2021
Moc projektow na 30/06/2021
Moc projektow na 18/12/2020

Moc projektéw na 31/12/2019

Moc projektow PV i BESS Grupy R.Power [MWp]

I 31 323
I —— 29 934
I m—— 29 033
I 12 377

I 10 866

I © 390

I © 016

I 7 257

I 6318
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I 3146
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Podsumowanie wynikow wyceny

Na podstawie przeprowadzonej wyceny dla projektow PV i BESS

. Podsumowanie wyceny portfeli projektow PV Grupy R.Power [miliony PLN
wartos¢ portfela zostata oszacowana na: L P £ [ i ]

Wycena na 31/12/2025* I £ 416

« 4416,0 min PLN na dzien 31 grudnia 2025 roku Wycena na 30/06/2025 I £ 242
e 4242,3 min PLN na dzieh 30 czerwca 2025 roku Wycena na 31/12/2024* I £, 340
- 4340,4 min PLN na dzieh 31 grudnia 2024 roku Wycena na 30/06/2024* I 3 683

, * I
. 3488,2 min PLN na dzien 30 czerwea 2024 roku SIS A 2001

« 3000,2 min PLN na dzien 31 grudnia 2023 roku
« 2302,0 min PLN na dzien 30 czerwca 2023 roku

Wycena na 30/06/2023 I 2 268
Wycena na 31/12/2022* | 2 066
Wycena na 30/06/2022 N 330

« 2066,0 min PLN na dzien 31 grudnia 2022 roku Wycena na 31/12/2021* SN 640
« 829,7 min PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku Wycena na 30/06/2021 SR 407

«  640,0 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku Wycena na 18/12/2020* WM 257

«  407,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2021 roku KleielicE RS 2 g e

- 257,2 min PLN na dzieh 18 grudnia 2020 roku EATE T SR | B

. q 0 500 1000 1500 2 000 2 500 3000 3500 4000 4500 5000
« 50,1 min PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku

* Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku, 18 grudnia 2020 roku, 31 grudnia
2021 roku, 31 grudnia 2022 roku, 31 grudnia 2023, 30 czerwca 2024, 31
grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2025 roku zostata wykonana przez
niezalezny, zewnetrzny podmiot.
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Podsumowanie wynikéw wyceny na dzien
31 grudnia 2025 roku [tys. PLN]

Podsumowanie wynikow wyceny na 3500000
dzien 31 grudnia 2025 roku

3 000 000 2 889 386

W ramach portfela projektéw PV i BESS nalezgcych do Grupy 2500 000
R.Power na dzien 31 grudnia 2025 roku byto tgcznie:

« 22 030 MWp projektow na etapie od umowy dzierzawy do 2000 000
posiadania warunkdw zabudowy o tgcznej wartosci 154,9 min
PLN 1500 000

« 4 974 MWp projektow na etapie posiadania warunkéow

przytqgczenia o tgcznej wartosci 834,6 min PLN 1000000 834 586
« 2 083 MWp projektdow posiadajgcych pozwolenie na budowe - 237099
o tgcznej wartosci 537,1 min PLN 150 230 .
« 1717 MWp projektdw na etapie wygranej aukcji, budowy lub 0 |
funkcjonowania o tgcznej wartosci 2 889,4 min PLN UD, DS, WZ WP PNB Aukcja mocy, budowa,

funkcjonowanie

MWp 22 030 4974 2083 1717
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Porownanie z wartosciq ksiegowq
projektow

Wycena portfeli PV i BESS wskazuje na wyzsza w stosunku do
wartosci ksiegowej, wartos¢ rynkowq portfeli nalezgcych do
Grupy R.Power. WysokosS¢ nadwyzki w poszczegdlnych okresach

Nadwyzka wartosci rynkowej portfeli projektédw PV Grupy R.Power
nad ksiegowag [miliony PLN]

WYNOSi:
Wycena na 31/12/2025 I | 718
L, . Wycena na 30/06/2025 I 2 008
‘ ] 7]8 mln PLN na dZ|en 3] grUdnlO 2025 rOkU Wycena na 31/12/2024 e 2 275
. 2 008 m|n PLN na dzieh 30 czerwcda 2025 rokU Wycena na 30/06/2024 I 1 909

Wycena na 31/12/2023 s 1 463
Wycena na 30/06/2023 I 1 015

« 2275 min PLN na dzien 31 grudnia 2024 roku

« 1908 min PLN na dzien 30 czerwca 2024 roku Wycena na 31/12/2022 S | 09/
0z . Wycena na 30/06/2022 s 497

* 1463 min PLN na dzien 31 grudnia 2023 roku Wycena na 31/12/2021 .

« 1049 min PLN na dzienh 30 czerwca 2023 roku Wycena na 30/06/2021 s 310

Wycena na 18/12/2020 mmmmm 135
Wycena na 31/12/2019 ® 35
e 496,7 min PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku o 500 1000 1500 5 000 5500

« 486,6 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku
« 310,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2021 roku
* 184,8 min PLN na dzien 18 grudnia 2020 roku
« 35,1 min PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku

« 1093 min PLN na dzien 31 grudnia 2022 roku
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R.Power S.A.

Putawska 2

02-566 Warszawa +48 505 264 379
ellelgle ir@rpower.solar

Numer KRS: 0000939593
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