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Schemat etapéw zaawansowania porifeli projekiéw PV i BESS oraz
iot i : jetej metodologii
Przedmiot i metodologia wyceny przyjetej metodologii wyceny

Etap zaawansowania
Metoda wyceny

projekiu 4
Zakres wyceny
Przedmiotem wyceny jest baza projektdow PV i BESS nalezgcych ERifikia i
do Grupy R.Power na dzien 30 czerwca 2024 roku. Projekty te sg i
kontrolowane przez R.Power S.A. lub spodtki zalezne od R.Power
S.A. wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, a tym samym i

skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z

przepisami Ustawy o Rachunkowosci.
Wygrana aukcja

Warunki przytgczenia/

Metodologia wyceny pozwolenia na budowe

Wycena projektéw zostata sporzqgdzona przez niezalezny

renomowany podmiot  doradczy. Wycena obejmowata ) Metoda poréwnawcza
przeszacowanie do wartosci rynkowej Srodkdw  trwatych Warunki zabudowy

zwigzanych z projektami PV i BESS odzwierciedlonych w bilansie

w postaci skapitalizowanych kosztow  rozwoju projektu, Decyzja srodkowiskowa

skapitalizowanych naktaddéw inwestycyjnych  w  przypadku

projektow, ktérych budowa zostata rozpoczeta oraz wartosci Umowa dzierzawy

netto srodkdéw trwatych w przypadku projektéw, ktérych budowa
zostata zakonhczona.

*Warto$¢ ksiegowa netto dla portfela projektéw PV funkcjonujacych od kilku lat,
korzystajgcych z systemu zielonych certyfikatéw nie wymagata korekt na potrzeby
wyceny do wartosci rynkowej.

**Warto$¢ transakcyjna dla portfela projektéw PV sprzedanego w 2024 roku

Metoda dochodowa dla portfela pozostatych projektéw PV bedqgcych na etapie
eksploatacji lub budowy korzystajgcych z systemu aukcyjnego OZE, majgcych zawarte
umowy PPA lub sprzedajgcych energie na rynku po cenie gietdowe;.
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Porifel projektow PV i BESS Grupy R.Power

Moc projektédw PV i BESS Grupy R.Power [MWp]

Grupa R.Power na dzien 30 czerwca 2024 dysponowata Moc projektow na 30/06/2024 I 12 377
projektami o tgcznej mocy 28 GWp. Wycenie poddany zostat

caty portfel projektéw PV, tgcznie 10.6 GWp, oraz 1.8 GWp  Mocprojektéw na 31/12/2023 )
projektdw BESS, tgcznie 12 377 MWp, co stanowi wzrost o 14% w o
stosunku do 31 grudnia 2023 roku. Moc projektéw na 30/06/2023 9390
W czerwcu roku 2024 spotka R.Power kontynuowata budowe — MocProektow na31/12/2022 9016
portfeli elektrowni fotowoltaicznych o tgcznej mocy ponad 640 o
MWp (w tym 68 MWp w Portugalii), z czego wiekszoé¢ zostata juz o Proiektow na 30/06/2022 7257
sfinalizowana. Grupa planuje  zakonczy¢é  zdecydowang o
wiekszo$¢ buddéw dot. ww. portfeli w 2024 roku. Moc projektdw na 31/12/2021 6318
Moc projektéw na 30/06/2021 4578
Moc projektéw na 18/12/2020 3146

Moc projektéw na 31/12/2019 [ 1055
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Podsumowanie wynikéw wyceny

Na podstawie przeprowadzonej wyceny dla projektéw PV i BESS
warto$¢ portfela zostata oszacowana na:

« 3688,2 mIn PLN na dzieh 30 czerwca 2024 roku
+ 3000,2 min PLN na dzien 31 grudnia 2023 roku
+ 2302,0 min PLN na dziehn 30 czerwca 2023 roku
¢ 2066,0 min PLN na dzien 31 grudnia 2022 roku
* 829,7 min PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku

* 640,0 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku

e 407,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2021 roku

« 257,2min PLN na dzien 18 grudnia 2020 roku

« 50,1 min PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku

* Wycena na dzieh 31 grudnia 2019 roku, 18 grudnia 2020 roku, 31 grudnia
2021 roku, 31 grudnia 2022 roku, 31 grudnia 2023 oraz 30 czerwca 2024
roku zostata wykonana przez niezalezny, zewnetrzny podmiot.

Podsumowanie wyceny portfeli projektéw PV Grupy R.Power [tys. PLN]

Wycena na 30/06/2024*

Wycena na 31/12/2023*

Wycena na 30/06/2023

Wycena na 31/12/2022*

Wycena na 30/06/2022

Wycena na 31/12/2021*

Wycena na 30/06/2021

Wycena na 18/12/2020*

Wycena na 30/09/2020*

Wycena na 31/12/2019*

N 3 658 156

3000 909
2267773
2 066 000
829 699
640 000
407 357
257 200
156 200
I 50100
0 500000 1000000 1500000 2000000 2500000 3000000 3500000 4000000
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Podsumowanie wynikéw wyceny na dzien

o oy 7~ 30 czerwca 2024 roku [tys. PLN]
Podsumowanie wynikow wyceny na

dzien 30 czerwca 2024 roku

2 500 000

2 016 344
2 000 000
W ramach portfela projektéw PV i BESS nalezgcych do Grupy

R.Power na dzieh 30 czerwca 2024 roku byto tgcznie:

« 7 971 MWp projektdéw na etapie od umowy dzierzawy do 1500 000
posiadania warunkéw zabudowy o tgcznej wartosci 461 916

tys. PLN 1094 106
« 3 439 MWp projektéw na etapie posiadania warunkéw — 10%00%

przytqczenia o tgcznej wartosci 1 094 106 tys. PLN
+ 195 MWp projektdw posiadajgcych pozwolenie na budowe o 500 000 461916

tgcznej wartosci 115 790 tys. PLN
« 773 MWp projektéw na etapie poaukcyjnym, budowy Iub 115790

funkcjonowania o tgcznej wartosci 2 016 344 tys. PLN 0 )
uD, DS, WZ WP PNB Aukcja mocy, budowa,

funkcjonowanie

MWp 7971 3439 195 773
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Poréwnanie z wartosciq ksiegowq
projektow

Wycef‘o. pqr’rfeli P\./ i BESS,WSKOZUje el WyZSZ.O W STOSUHKU do Nadwyzka wartosci rynkowej portfeli projektéw PV Grupy R.Power
wartosci ksiegowej, wartos¢ rynkowq portfeli nalezgcych do ] e T

Grupy R.Power. Wysoko$¢ nadwyzki w poszczegdlinych okresach GEOWa L1ys.
WYNOSi:

L Wycena na 30/06/2024 I | 008 921
e 1908 mIn PLN na dzien 30 czerwca 2024 roku

Wycena na 31/12/2023 1462 722
* 1463 min PLN na dzien 31 grudnia 2023 roku

Wycena na 30/06/2023 1015 426
* 1049 min PLN na dzien 30 czerwca 2023 roku Wycens na 34/12/2002 L 053 830
+ 1093 min PLN na dzien 31 grudnia 2022 roku Wycena na 30/06/2022 496 671
e 496,7 min PLN na dzierh 30 czerwca 2022 roku Wycena na 31/12/2021 486 637
* 486,6 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku Wycena na 30/06/2021 310 424
+ 310,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2021 roku Wycena na 18/12/2020 184 814
+ 184,8 min PLN na dzien 18 grudnia 2020 roku R
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« 35,1 min PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku
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