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Schemat etapow zaawansowania porlfeli projektow PV oraz przyjetej
metodologii wyceny

Przedmiot i metodologia wyceny

Etap zaawansowania
o Metoda wyceny

1 A

Zakres wyceny projektu
Przedmiotem wyceny jest baza projektow PV nalezgcych do A
Grupy R.Power na dzien 30 czerwca 2022 roku. Projekty te sg . . S
kontrolowane przez R.Power S.A. lub spdétki zalezne od R.Power Funkcjonowanie netto/
S.A. wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, a tym samym
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
przepisami Ustawy o Rachunkowosci. Budowa Metoda dochodowa

Wygrana aukcja
Metodologia wyceny

Wycena projektow zostata sporzgdzona przez R.Power S.A. przy Warunki przytgczenia/
wykorzystaniu tej samej metodologii co poprzednie wyceny pozwolenia na budowe
przygotowane przez niezalezny renomowany podmiot doradczy. Metodc S
Wycena obejmowata przeszacowanie do wartosci rynkowej Warunki zabudowy Vietoda porownawcza

srodkdw trwatych zwigzanych z projektami PV obejmujgcymi

prawa do projektow (,,project rights”) odzwierciedlone w bilansie Decyzia srodkowiskowa

w postaci skapitalizowanych kosztow rozwoju projektu,
skapitalizowanych naktaddw inwestycyjnych  w  przypadku o
projektow, ktérych budowa zostata rozpoczeta oraz wartosé Umowa dzierzawy

netto srodkow trwatych w przypadku projektow, ktorych budowa
zostata zakonczona.
*Warto$¢ ksiegowa netto dla portfela projektdéw PV funkcjonujgcych od kilku lat,
korzystajgcych z systemu zielonych certyfikatéw.
Metoda poréwnawcza dla portfela projektéw PV nabytych oraz oddanych do uzytku
pod koniec 2021 roku, korzystajgcych z systemu aukcyjnego OZE.
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Portfel projektow PV Grupy R.Power

Grupa R.Power na dzien 30 czerwca 2022 roku dysponowata
projektami o tgczne] mocy 7 257 MWp co stanowi wzrost o 59% w
stosunku do konca czerwca 2021 roku.

W roku 2022 Grupa rozpoczeta budowe portfeli projektéw 390
MWp, ktorych prawa do sprzedazy energii zostaty zabezpieczone
w wyniku aukcji OZE przeprowadzonych w 2020 i 2021 roku.

Moc projektow PV Grupy R.Power [MWp]
Moc projektéw na 30/06/2022 _ 7 357
Moc projektow na 31/12/2021 6318
Moc projektow na 30/06/2021 4578

Moc projektow na 18/12/2020 3 146

Mocprojektow na 31/12/2015 [ 1055
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Podsumowanie wynikow wyceny

Na podstawie przeprowadzonej wyceny dla projektow PV
wartos¢ portfela zostata oszacowana na:

« 50,1 mIn PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku

e 257,2 min PLN na dzien 18 grudnia 2020 roku
« 407,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2021 roku
« 640,0 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku
« 829,7 min PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku

* Wycena na dzien 31 grudnia 2019 roku, 18 grudnia 2020 roku oraz 31
grudnia 2021 roku zostata wykonana przez niezalezny, zewnetrzny
podmiot.

Podsumowanie wyceny portfeli projektow PV Grupy R.Power

Whycena na 30/06/2022

Wycena na 31/12/2021+

Whyrena na 30/06/202 1

Wycena na 18/12/2020

Wycena na 31/12/2019+

[tys. PLN]
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Podsumowanie wynikdw wyceny na
dzien 30 czerwca 2022 roku

W ramach portfela projektow PV nalezgcych do Grupy R.Power
na dzien 30 czerwca 2022 roku byto tgcznie:

« 6 500 MWp projektdw na etapie od umowy dzierzawy do
posiadania warunkéw zabudowy o tgcznej wartosci 83 396 tys.
PLN

« 68 MWp projektobw na etapie posiadania warunkow
przytqgczenia o tgcznej wartosci 15 435 tys. PLN

« 239 MWp projektéw posiadajgcych pozwolenie na budowe o
tgcznej wartosci 67 474 tys. PLN

« 451 MWp projektdw na etapie poaukcyjnym (z czego 447
MWp to aukcje OZE, a 4 MWp system zielonych certyfikatow) o
tgcznej wartosci 663 393 tys. PLN

Podsumowanie wynikow wyceny na dzien 30 czerwca
2022 roku [tys. PLN]
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Porownanie z wartosciq ksiegowq
projektow

Wycena portfeli PV wskazuje na wyzsza w stosunku do wartosci
ksiegowej, wartos¢ rynkowqg portfeli nalezgcych do Grupy
R.Power. Wysoko$¢ nadwyzki w poszczegdlnych okresach wynosi:

35,1 min PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku
184,8 mIin PLN na dzien 18 grudnia 2020 roku
310,4 min PLN na dzien 30 czerwca 2021 roku
486,6 min PLN na dzien 31 grudnia 2021 roku
496,7 min PLN na dzien 30 czerwca 2022 roku
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Nadwyzka wartosci rynkowej portfeli projektow PV Grupy
R.Power nad ksiegowg [tys. PLN]

Wycena na soj0s/202> | <

Whycena na 31/12/2021

Whycena na 30/06/2021

Whycena na 18/12/2020

Whycena na 31/12/2019
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R.Power S.A.

Putawska 2

02-566 Warszawa +48 505 264 379
Hellelgle ir@rpower.solar
Numer KRS: 0000939593

- A &

" \l‘ 5




