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Dla wspolnikéw R.Power S.A.

a takze dla Obligatariuszy Obligacji serii 1/2021, 2/2021, 1/2022 oraz 2/2022 emitowanych przez R.Power S.A.
("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia 28 maja 2021 roku, 2 grudnia 2021 roku oraz 31 marca 2022
roku ("Warunki Emisji"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych.

Zakres ustugi

Przeprowadzilismy procedury audytorskie, majace na celu potwierdzenie spetnienia warunkéw osiagniecia
wysokosci Wskaznikow Finansowych zdefiniowanych w Warunkach Emisji z 28 maja 2021 roku, 2 grudnia
2021 roku oraz 31 marca 2022 roku.

Jako kryterium oceny prawidtowosci danych zawartych w Swiadectwie Zgodnosci, w tym réwniez sposobu
obliczenia wspotczynnikow finansowych i definicji, przyjeliSmy zapisy Artykutu 1. ,Definicje i interpretacja” oraz
Artykutu 15. ,Wskazniki finansowe” Warunkéw Emisji.

W zatgczonym Swiadectwie Zgodnosci sporzadzonym zgodnie z Warunkami Emisji wedtug stanu na dzief 31
grudnia 2021 roku Wskazniki Finansowe wyniosty:

e wysoko$¢ Kapitatéw Wiasnych — 86.022.688,17 PLN,
o wartos¢ Wskaznika Pokrycia Aktywéw — 54,05%,
e warto$¢ Wskaznika Pokrycia Obligacji — 364,06%.

liczonych dla emisji Obligacji w kwocie 175.000.000 PLN.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Za rzetelno$é, prawidlowo$é i jasnosé danych zawartych w Swiadectwie Zgodnos$ci odpowiedzialny jest Zarzad
Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wykonanie procedur audytorskich i wyrazenie niniejszej opinii.

Prace te przeprowadziliSmy stosownie do postanowieh Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych Innych Niz
Badanie i Przeglad nr 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000
(zmienionego) Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych,
przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.
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Przeprowadzone procedury polegaty na sprawdzeniu poprawnosci rachunkowej obliczen wspétczynnikéw
finansowych zawartych w Swiadectwie Zgodnosci zgodnie z wymogami okreslonymi w Artykule 15. ,Wskazniki
finansowe” Warunkow Emisiji.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas procedury dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o Swiadectwie Zgodnosci.

Wymogi kontroli jako$ci, niezalezno$ci i inne wymogi etyczne

Stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci nr 1 i zgodnie z nim utrzymujemy kompleksowy system kontroli
jakosci obejmujgcy udokumentowane polityki i procedury odno$nie zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.
Przestrzegali$my wymogow niezaleznosci i innych wymogow etycznych Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetego uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku, ktéry jest oparty na podstawowych
zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetenciji i nalezytej starannosci, poufnosci i
profesjonalnego postepowania.

Whniosek
Na podstawie przeprowadzonych procedur stwierdzamy, ze naszym zdaniem:

o  Wskaznik Pokrycia Aktywéw pozostawat na poziomie nie nizszym niz 30%,
o  Wskaznik Pokrycia Obligacji pozostawat na poziomie nie nizszym niz 130%.
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Poznan, dnia 26 maja 2022 roku.
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